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Caracteristicas do Fundo

Objetivo do fundo

Proporcionar aos seus investidores ganhos
de capital em horizontes de longo prazo,
com foco em consisténcia, por meio 2018 - - - - 0,84%  094%  009% -0,11% 028%  1,10% 072%  032%  251% 2,51%

de uma gestéo ativa, agil e seguindo a

ilidade Mensal

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.

estratégia macro-trading. cDI - - - - - 182% 16% - 60% 203% 145% 65% 60% 60%
- 2019 3,23% 0,46% -1,03% 0,59% 1,62% 2,38% 0,64% -0,94% 1,30% 1,71% -0,01% 1,32% 11,78% 14,59%
Publico-alvo
Investidores em geral. cDI 594% 94% - 115% 298% 509% 112% - 280% 356% - 350% 197% 140%
Data de inicio 2020 -0,62% -1,69% -3,66% 1,18% 0,85% 0,24% -3,72% 10,32%
30/abr/18 oI . . . 415%  356%  113% . 83%
Aplicacgdo inicial
RS 5.000
Movimentagéo minima Evolugao da Cota Diaria Dados de Fechamento do més
RS 5.000
Saldo minimo .
RS 5.000 116 Ultima cota (30-jun-20) 1,103211
1,14
— MZK Dinamico Patriménio Liquido 446.306.192
Status L2
Aberto para captagdo 1,10 col
. Patriménio Liquido Médio (12m) 365.274.377
1,08
Taxa de Administracdo ’
Patriménio Liquido Mast 76.130.4
2,00% a0 ano 1,06 atriménio Liquido Master 676.130.406
Taxa de Performance 104
Correl média vs IHFA 0,70
20% s/ o que exceder o CDI 1,02
1,00 Volatilidade anualiz. (3m) 2,71%
Tipo de cota
0,98 T T r r T r T T
Fechamento abr18  ago-18 now18 fev-19  mai19  set19  dez19 mar20  jun-20 Retorno Gltimos 6 meses 3,72%

Cota de aplicacdo

D+1

Cota de resgate

D+30 (corridos)
Liquidacdo dos resgates
D+1 da cotizagdo

Taxa de saida antecipada
5% (cotizagdo D+4)

Classificagdo CVM
Multimercado
Classificagdo Anbima
Multimercado Macro

CNPJ do fundo
29.762.329/0001-71

Dados bancarios
Banco Itau (341)
Ag. 8541 | c/c 37220-0

Gestor

MZK Asset Management
Administrador

Intrag DTVM
Custodiante

Itaéi Unibanco
Auditor
PricewaterhouseCoopers

Tributagio®?
Longo Prazo

Contato - MZK Investimentos

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 50—Cj. 131

CEP: 04543-000 - S&o Paulo - SP - Brasil
+55 11 4780-0630

E-mail: contato@mzk.com.br

Site: mzk.com.br

Linkedin: MZK Investimentos
Instagram: mzk_investimentos
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Atribuicdo de Performance no Més

Atribuicdao de Performance no Ano
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Resumo do Més

O MZK Dinamico apresentou resultado de 0,24% em junho e registra desempenho de -3,72% no
ano.

No balango de risco considerado pela equipe de gestdo, a avaliagdo em favor dos fatores positivos
prevaleceu ao longo do més, levando a um posicionamento com viés otimista para o portfélio. No
entanto, é importante ressaltar que esse balangco também contemplou diversas ameacgas ao cenario
positivo que se mostraram presentes por meio de um ambiente de intensa volatilidade no periodo.

Dentre os fatores positivos, destaque para a enorme liquidez global gerada pelos estimulos mone-
tarios e fiscais por parte dos Governos e Bancos Centrais ao redor do mundo (efeito “TINA: there is
no alternative” — termo em inglés usado para tentar explicar a alta dos ativos de risco). Soma-se a
esse fator a melhora nas expectativas de recuperacdo da atividade econémica nos paises desenvolvi-
dos e na China, aliada a uma percep¢do de avangos no combate a pandemia do Covid-19 e, conse-
guentemente, nas medidas de restrigdes.

Pelo lado negativo, observamos os pregos dos ativos de risco em niveis elevados, a redugdo na
margem do arsenal de instrumentos fiscais e monetarios dos paises para continuar estimulando as
economias, a possivel deterioracdo do cenario politico local (com impactos na situacdo fiscal do pais)

e as incertezas relacionadas as elei¢gdes nos EUA. Continuag3o pag. seguinte
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RESUMO DO MES (cont.)

A maior alocagdo de risco foi direcionada para as posi¢des compradas nas bolsas americanas, através dos indices S&P-500,
Nasdaq e Dow Jones, em detrimento da bolsa brasileira. O resultado das estratégias combinadas foi praticamente nulo.

Ja a maior contribuicdo positiva veio das posi¢des vendidas nas taxas de juros domésticas, acompanhando as expectativas
de corte na Selic, cendrio de inflagdo baixa e acomodagdo das tensdes politicas locais. As estratégias se concentraram nos
vencimentos mais curtos, via futuros de DIs e opg¢Ges, e através das NTN-Bs de longo prazo.

No mercado de moedas, mantivemos o viés mais tatico, com posicdes menores e horizontes mais curtos. Destaque para a
compra de real (BRL) e da moeda da Coreia do Sul (KRW) e para a venda da moeda sul-africana (ZAR) e do ddlar australiano
(AUD) — todas contra o délar americano (USD). O resultado consolidado foi marginalmente negativo.

Por fim, o book sistematico de prémio de risco alternativo registrou ganhos, com destaque para os books de commodities,
bolsa e juros.

MERCADO LOCAL

No que tange o cenario relacionado a pandemia, o nimero de novos casos de Covid-19 segue em patamar elevado nos
principais centros econdmicos do pais (Sdo Paulo e Rio de Janeiro), mas a necessidade de leitos diminuiu a cada semana de
junho, permitindo que alguns hospitais de campanha encerrassem suas atividades. O mesmo ocorreu em regides do Norte e
Nordeste, inclusive na cidade de Manaus, que chegou a apresentar os piores indicadores de mortes no pais.

Junho também marcou uma relativa pacificagao entre os poderes. O Presidente Jair Bolsonaro, que reduziu o numero de
declaragdes e ndo compareceu aos atos de seus apoiadores, cumpriu o prometido e entregou cargos ao Centrdo no Governo
Federal, aumentando sua base de apoio no Congresso. Houve também uma sinalizagdo importante de aproximagdo com o
poder Judicidrio por parte do Presidente, ao demitir o Ministro da Educagdo, um critico ferrenho dos membros do STF. Do
lado negativo para Bolsonaro, um ex-funcionario de seu gabinete foi preso pela Policia Federal na investigacdo sobre possi-
veis repasses de parte de salarios dos funcionarios para um dos filhos do Presidente — a pratica chamada de “rachadinha”.

Na economia, os indices de confiangas apresentaram o segundo més de alta em junho, seguindo a distribuicdao das primei-
ras parcelas do auxilio emergencial. Pesquisas de opinido também apontaram que a popularidade do Presidente interrompeu
a tendéncia de piora gragas ao inicio da ajuda.

A inflagdo, o termémetro da economia, continuou baixa no més. Com o fechamento de estabelecimentos, os precos de
servicos seguem em queda e vestuario, que sazonalmente apresenta alta com a chegada da estagcdo outono/inverno nas
vitrines, apresentou deflacdo no periodo.

No desemprego, a taxa de maio, divulgado em junho, ficou em 12,5% desconsiderando efeitos sazonais, contra 11,5% em
fevereiro. Mas, se considerarmos desempregadas as pessoas que deixaram de procurar emprego nos ultimos 3 meses, a taxa
de desemprego do Brasil ja se aproxima de 18%.

Com base nesses dados, o Banco Central do Brasil cortou a taxa bdsica de juros — Selic, em 75 pontos-base, para 2,25% ao
ano e deixou a porta aberta para mais cortes caso necessdrio para levar a inflagdo de 2021 para a meta de 3,75%.

MERCADO INTERNACIONAL

Em nossa carta anterior, chamamos a atenc¢do para o fato de que menos de 5% dos testes de Covid-19 realizados nos EUA
apresentavam resultados positivos, indicando que o pais caminhava para o controle da contaminagdo. Contudo, ao longo de
junho, estados sulistas e a Califdrnia apresentaram forte aumento no nimero de casos, resultando em uma proporgdo posi-
tiva desses testes para 8%. Sob a incerteza de possiveis novos lockdowns, a bolsa americana apresentou forte volatilidade ao
longo de junho, mas ainda assim chegou ao terceiro més consecutivo de alta, culminando no melhor trimestre ja registrado
pelo indice S&P-500 desde 1998.

Com as eleigBes se aproximando, protestos antirracistas derrubaram ainda mais a popularidade do Presidente americano
Donald Trump. Joe Biden, agora com apoio explicito do ex-presidente Barack Obama (o que atrai votos de minorias e reduz
as abstengdes), amplia seu favoritismo na corrida eleitoral que tera seu desfecho em novembro.

Na Europa, as reaberturas das economias seguem evoluindo e ndo ha, até o momento, evidéncias de segunda onda de
contaminagOes. Na economia, os indices de confiangas seguem melhorando apesar de ainda estarem em niveis deprimidos.

Por fim, na China, as ameacas de novas contaminag¢des sdo contidas com quarentenas pontuais e localizadas, estratégia
possivel gracas a grande quantidade de testes que o pais realiza. Na economia, ja ha sinais de aumento de encomendas de

exportagdes com a melhora da economia global.
STIMENTOS

NVE
INVE




Carta Mensal - Junho 2020

PERSPECTIVAS

Nos EUA é possivel observar uma moderagao no niumero de mortes causadas pela Covid-19 frente ao niumero de novos
casos, podendo indicar que os mais vulneraveis estdao conseguindo se proteger melhor da doenga. Assim, com a consequen-
te folga no numero de leitos, os eventuais novos lockdowns podem ser mais pontuais e menos rigorosos que os aplicados no
inicio da pandemia.

Sobre as eleigdes americanas que se aproximam, dois riscos a serem monitorados. Até o pleito, Trump pode se utilizar de
seu arsenal populista para recuperar popularidade, como aumentar o confronto com a China, por exemplo. Do lado demo-
crata, é importante observar qual partido levara a maioria no Senado e na Camara. Um presidente democrata, com apoio
das duas casas, pode elevar os impostos com maior facilidade. Do lado positivo, Biden deve ter uma relagdao mais amistosa
com a China e os demais paises, amenizando eventuais tensdes geopoliticas.

No Brasil, os indicadores de distanciamento social seguem em queda. A presenca de mais pessoas nas ruas é condizente
com a melhora da confianga dos agentes. Mas o nivel de casos segue elevado e, enquanto ndo houver vacina, dificilmente
veremos o nivel de atividade no mesmo patamar pré-Covid.

No relatério trimestral de inflagdo, o Banco Central apontou uma projecao de inflagdo abaixo da meta em 2021 e préxima
a ela em 2022. Para atingir a meta no ano que vem, sdo necessarios mais cortes de juros. Mas, como o Banco Central acredi-
ta que ja estamos proximos da taxa de juros que pode desestimular a manutengao de capital no pais, os proximos passos na
politica monetdria serdo menores.

Do lado politico, ressurge a esperanga de que reformas ainda possam ser aprovadas neste ano dada a recente aproxima-
¢cdo de Bolsonaro e do Ministro Paulo Guedes com o Centrdo. A reforma tributaria encabeca a lista de prioridades devido ao
empenho do Presidente Rodrigo Maia em seus ultimos meses na lideran¢a da Camara.

ATIVOS - FECHAMEN NHO/2020
Preco - Taxa VariagAEO Variagao Ml'ninja Ma’xinja
no més no ano no més no més

: 02% 1.8% : :
_ 5,47 2,5% 35,7% 4,82 5,49
2,07% -22 bp -249 bp 2,02% 2,28%
a0 20bp A77bp s0o% 8205
6,61% -29 bp -15 bp 6,60% 6,93%
0,85% -41 bp -97 bp 0,85% 1,27%
4,20% -20 bp 74 bp 4,12% 4,40%
95.056 8,8% -17,8% 88.620 97.645
3.100 1,8% -4,0% 3.002 3.232

“Taxa de administracdo do fundo Master + Feeder: 2,00% a.a.

2 0 fundo perseguird o tratamento tributdrio dos fundos de longo prazo. O rendimento serd tributado na fonte a aliquota de 15%, semestralmente, nos tltimos dias uteis dos meses de maio e novembro de
cada ano, e deverdo ser tratados como antecipagdo do imposto devido. No resgate serd aplicada a aliquota complementar, em fun¢éo do prazo da aplicagéo: 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180
dias; 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Este documento foi produzido pela MZK Investimentos (“MZK”) com objetivo meramente informativo e néo se caracteriza como oferta ou solicitagcdo de investimento ou desinvestimento em titulos e valores
mobilidrios. Apesar do cuidado utilizado na obteng¢do e no manuseio das informagdes apresentadas, a MZK néo se responsabiliza pela publicagéo acidental de informagées incorretas e por decisdes de
investimento tomadas com base nas informagées contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem a comunicagdo prévia. A MZK ndo assume qualquer compromisso de publicar
atualizagBes e/ou revisdes dessas previsdes. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, sendo que tais estratégias podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Ao aplicar seus recursos, é recomendado ao investidor a leitura
cuidadosa do prospecto, da lémina e do regulamento em sua totalidade. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qual-
quer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada jd é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos demais custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impos- | |

tos. Informagées relativas aos hordrios, valores mdximos e minimos, prazo de caréncia, converséo e liquidagdo para movimentagdes, taxas de administragdo,

performance, entrada e saida cabiveis aos fundos, tratamento tributdrio perseguido, utilizagdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no exterior, entre outras informagées

INVESTIMENTOS

poderdo ser obtidas em documentos especificos tais como: Prospectos, Ldminas e Tabela resumo referente as caracteristicas gerais dos fundos, ou através do site www.mzk.com.br.




